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RESULTADO OPERATIVO PARA EL
PRIMER SEMESTRE DE LA BOLSA
DE VALORE DE PANAMA, S.A.

1. Resultados de Operaciones:
Durante el primer semestre del afio 2001 la

BVP registro operaciones por un monto de
US$421,007,246.11 lo que representa una
disminucion de 39.0% con respecto a los
US$690,562,928.71 negociados en el
primer semestre del afio pasado.

Si bien es cierto, todos los tipos de valores
que se negocian en la BVP sufrieron una
disminucién en cuanto a su volumen du-
rante el primer semestre, esta disminucion
fue mas acentuada en los montos de la
Recompras y en las Acciones, seguidas de
los VCN’s y Bonos, hay que destacar que
la disminuciéon en la negociacion en el
mercado primario de estos valores contrar-
resto el efecto de incremento que se ob-
servo en el volumen de negociacion de
ambos valores en el mercado secundario.

Volumen Negociado
Primer Semestre
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En cuanto a la composicion del volumen
negociado, la mayor concentracion corre-

spondié a los Papeles del Estado, especifi-
camente, a las Letras del Tesoro, los cuales
representaron el 30.8% del total negociado.
Luego se situaron las Recompras con
27.7%, seguidos de los Bonos Corporativos
con 25.3%, que registraron una consider-
able actividad en el mercado secundario.
Por ultimo tenemos a los VCN’s con 8.8%
y a las Acciones con 4.4% del total negoci-
ado.

Distribucion del Volumen Negociado
Primer Semestre 2001

Recompras Bonos Corp.
27.7% 25.3%
Otros
1.7% VCN's
o
Pap. 8.8%
Comerciales Acciones
1.4% Pap. del 4.4%
Estado

30.8%

El principal componente del mercado de
valores dentro de la BVP sigue siendo el
mercado primario, el cual representd el
50.5% del volumen transado durante el
semestre. Mientras que las recompras regis-
traron el 27.7% y el mercado secundario el
21.8%.

Durante el primer semestre del afio, se re-
alizaron 775 transacciones lo que significa
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una disminucién de 70.6% frente a las 2,635 transacciones real-
izadas durante el primer semestre de 2000. La disminucién en el
numero de transacciones afect6 tanto al mercado primario como al
secundario, siendo la disminucion mas fuerte la observada en el
mercado secundario con una disminucioén de 72.8% mientras que en
el primario fue de 69.2%.

2. Nuevas Emisiones:

Durante el primer semestre, se registraron 2 nuevas emisiones, que
si bien es cierto representan una considerable reduccion en cuanto al
numero de nuevas emisiones con respecto al mismo periodo del afio
anterior (9), el monto de estas dos nuevas emisiones supera en un
36.4% el monto al mismo periodo del afio pasado. Ambas emisiones
fueron de Bonos Corporativos.

3. Mercado Accionario:

El mercado accionario experimentd una disminucion en el volumen
de actividad durante el primer semestre. Igualmente, el indice
accionario registr6 una disminucion de 9.6% en los primeros seis
meses del afio, al pasar de 430.18 puntos en diciembre de 2000
hasta 388.98 puntos en junio de 2001. La disminucion en el indice
de este afio es ramente menor a la experimentada el afio pasado a
igual periodo (-11.3%).

Evolucion del Indice de BVP
Anos: 1992 - 2001
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En cuanto al volumen negociado en el primer semestre de 2001 éste
alcanz6 la cifra de 1,228,343 acciones, lo que representa una
disminucion de 75.5% frente a las 5,014,243 acciones negociadas
en el mismo periodo del 2000. En cuanto al monto, éste ascendio a
US$18.5MM en 2001, mientras que en el 2000 alcanz6 un monto de
US$90.8MM es decir, una disminucién de 79.6%. Como conse-

cuencia de la disminucion en el volumen negociado, la bursatilidad
ponderada bajéo de 2.79% en 2000 hasta 0.69% en el primer
semestre de este afio.

El hecho de que la disminucion en el volumen de acciones fuese
menor a la disminuciéon del monto negociado en acciones es conse-
cuencia directa de la disminucion en los precios de las acciones
negociadas. Por otro lado, la relacion precio/ganancia paso6 de 12.4
veces en el primer semestre de 2000 hasta 22.8 como consecuencia
de una disminucion en las ganancias de la mayoria de las empresas
que negocian acciones y un incremento en el nimero de acciones en
circulaciéon. Mientras que la relacion precio/valor libro se incre-
mento ligeramente, al pasar de 2.17 veces en 2000 hasta 2.49 veces
en el primer semestre del 2001.

Por otro lado, la capitalizacion de mercado de las 29 empresas que
la BVP ascendio a
US$2,508.1MM. Como resultado de la disminucion del precio de
las acciones de mayor capitalizacion la capitalizacion disminuyo en
25.1%.

conforman el mercado accionario de

Ademas, durante el primer semestre se listd como empresa Rey
Holdings, Corp. con lo cual el niimero de empresas que negocian
acciones ascenderia a 30. Mientras que el total de empresas reg-
istradas en la Bolsa es de 124.

Por ultimo, en el primer semestre se vencieron emisiones por el
orden de US96.5MM las cuales fueron canceladas oportunamente a
sus tenedores.

4. Hechos Sobresalientes:

Entre los hechos mas sobresaliente durante el primer semestre del
afio podemos mencionar los siguientes:

1. Negociacion de la primera emision con calificacion de riesgo
para el mercado local.

2. Presencia activa del Estado en el mercado de capitales, a través
del Programa de Subasta de Letras del Tesoro.

3. Negociaciones del mercado primario a través del sistema elec-
tronico de negociacion.

4. Fortalecimiento de la transparencia en la presentacion de in-

formes de actualizacion y de hechos relevantes.




PAGO DE CUPONES JULIO 2001

EMISOR FECHA TASA FECHA | | CIA. PANAMENA DE CREDITO, S.A. Jul-01 8.7500% 15
ALTOS DE VISTMARES, S.A. Oct-01 LIB3M+3.5% 15 CIA. PANAMENA DE CREDITO, SA.  Jul-02 9.1250% 15
ALTOS DE VISTMARES, S A. Oct-02 LIB3M+4% 15 CIA. PANAMENA DE CREDITO, S.A. Jul-03 9.2500% 15
ALTOS DE VISTMARES, S.A. Oct-03 LIB3M+4.5% 15 CIA. PANAMENA DE CREDITO, S.A.  Jul-04 9.3750% 15
ARREND. CORPORATIVA, SA. Ene-03 8.0000% 29 ECONOFINANZAS, S.A. Oct-02 9.0000% 17
ARREND. LATINOAMERICANA, SA. Jul-01 8.0000% 1 ECONOFINANZAS, S A. Oct-03 8.7500% 20
ARREND. LATINOAMERICANA, S.A. Ene-02 8.2500% 1 ECONOPLADE, S A. Ene-02 9.0000% 15
ARREND. LATINOAMERICANA, SA. Jul-02 8.5000% 1 ECONOPLADE, S A. Ene-03 9.2500% 15
ARREND. LATINOAMERICANA, S.A. Ene-03 9.2500% 15 ESTEVE HOLDING, INC. Ene-02 8.7500% 30
ARREND. LATINOAMERICANA, S.A. Ene-03 9.2500% 15 FFINANCIERA NACIONAL, S.A. Nov-01 12.0000% 1
ARREND. LATINOAMERICANA, SA. Ene-04 9.5000% 15 FINANCIERA PANAMA, S A. Abr-03 10.5000% 1
BANCO DE LATINOAMERICA,S.A.  Ene-04 8.7500% 18 FINANCIERA PANAMA, S.A. Abr-03 10.5000% 1
BANCO DE LATINOAMERICA, S.A.  Ene-06 8.8750% 18 FINANCIERA PANAMA, S A. Abr-05 11.0000% 1
BANCO DEL ISTMO, SA. Jun-02 8.7500% 10 FINANCIERA PANAMA, S A. Abr-05 11.0000% 1
BANCO DEL ISTMO, S.A. Jun-03 8.0000% 30 FORTUMAN, S.A. Nov-09 9.5000% 14
BANCO DEL ISTMO, S.A. Jun-05 8.1250% 30 H. TZANETATOS, S.A. Ene-04 12.0000% 31
BANCO DISA, S A. Ene-05 8.6250% 30 INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. Oct-02 9.0000% 17
BANCO DISA, S.A. Ene-08 8.8750% 30 INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. Oct-07 10.0000% 17
BANCO GENERAL, S A. Abr-02 7.3750% 30 INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. Oct-12 11.0000% 17
BANCO GENERAL, S.A. Abr-03 7.5000% 30 MULTIHOLDING CORPORATION  Abr-03 6.0000% 30
BCO. INTERNACIONAL DE PMA,, SA. Jul-01 8.0000% 1 PRIMER BANCO DE AHORROS, S.A.  Abr-02 9.0000% 1
BCO.INTERNACIONAL DEPMA., S.A.  Jul-03 8.5000% 1 LA HIPOTECARIA, S.A. Feb-29 8.0000% 1
BIENES RAICES PORTOBELO, S.A.  Ene-08 9.5000% 30 LA HIPOTECARIA, S A. Feb-29 14.0000% 1
CAZAGO,S.A. Oct-02 9.0000% 17 WALL STREET SECURITIES, S.A. Jul-01 8.0000% 1
CAZAGO, S.A. Oct-07 10.0000% 17

CAZAGO,S.A. Oct-12 11.0000% 17

HSBC BANK (FIDEICOMISO) Sep-12 Variable 25

HSBC BANK II (FIDEICOMISO) Nov-15 Variable 25

HSBC BANK III (FIDEICOMISO) Oct-18 Variable 25

CIA. PANAMENA DE CREDITO, S.A.  Jul-01 8.0000% 15
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Actividad del 16 al 30 de junio de 2001

Titulos de Renta Fija

Nombre de Emisor/Titulo Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen Precio Fecha
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Capital Leasing & Finance, Inc. 8.50% 03/01/02 $500,000.00 100.00% 05/07/01
BONOS
Banco Continental, S.A. 8.00% 25/06/08 $800,000.00 100.00% 02/07/01
Banco Continental, S.A. 7.25% 25/06/04 $586,000.00 100.00% 02/07/01
Banco Continental, S.A. 7.625% 25/06/06 $685,000.00 100.00% 09/07/01
Banco Continental, S.A. 7.00% 25/06/03 $9,700,000.00 100.00% 12/07/01
Taca Int’l. Finance Corp. 9.50% 24/02/03 $60,000.00 100.00% 28/06/01
HSBC Bank (Fideicomiso) 7.6169% 25/09/12 $14,279.61 100.00% 11/07/01
Financiera Panama, S.A. 11.00% 10/04/05 $15,000.00 100.00% 10/07/01
Financiera Panama, S.A. 10.50% 10/04/03 $25,000.00 100.00% 12/07/01
Global Bank, Corp. 8.00% 30/06/04 $68,000.00 100.00% 03/07/01
Multi Credit Bank, Inc. 8.75% 28/12/02 170,000.00 100.00% 11/07/01
Soc. Urb. del Caribe, S.A. 9.25% 15/03/03 $25,000.00 100.00% 04/07/01
Taca Int’l. Finance Corp. 10.00% 24/02/05 $36,000.00 100.00% 03/07/01
RECOMPRAS
Bonos Alquileres Adaptables, S.A. 5.4375% 90 dias $1,450,000.00 02/07/01
Bonos Banco Continental, S.A. 5.4375% 90 dias $2,000,000.00 02/07/01
Bonos Franquicias Pascual, S.A. 5.4375% 90 dias $1,900,000.00 02/07/01
Bonos Taca Int’l. Finance Corp. 5.4375% 90 dias  $400,000.00 02/07/01
Acciones Banco del Istmo, S.A. 6.81935% 91 dias $3,143.72 05/07/01
Acciones Capitales Nacionales, S.A. 6.96973% 91 dias $13,000.00 05/07/01
Acciones Banco del Istmo, S.A. 9.25% 91 dias $52,000.00 12/07/01
Acciones Cerveceria Nacional, S.A. 9.50% 91 dias $5,000.00 12/07/01
Bonos Banco Panamericano, S.A. 5.01% 75 dias $1,150,000.00 13/07/01
Bonos Banco Internacional de Panama, S.A. 5.01% 90 dias  $500,000.00 13/07/01
Bonos Capital Leasing & Finance, Inc. 5.01% 90 dlas $500,00.00 13/07/01

Mercado Accionario del 1 al 15 de julio de 2001

Nombre de Emisor Simbolo  Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol Tot. Monto Fecha

Aseguradora Mundial, S.A.  AMUN  8.80 8.80 8.80 0 932 $8,201.60 09/07/01
Banco Disa, S.A. DISA 4.00 4.00 4.00 0 383 $1,532.00 09/07/01
Banco del Istmo, S.A. BIST 11.00 11.00 11.00 0 29,164 $320,804.00 09/07/01
Bipan Holding Corp. BIHO 11.50 11.50 11.50 48 16,615 $191,072.50 11/07/01
Capitales Nacionales, S.A CAPN  14.00 14.00 14.00 0 1,796 $25,144.00 09/07/01
Cerveceria Nacional, S.A. CNAL 10.90 10.30 10.90 66,603 124,693  $1,327,363.70 11/07/01
Emp. General de Invs., S.A.  EGIN 14.00 14.00 14.00 0 3,604 $50,456.00 09/07/01
Panaholdin Group, S.A. PANH 3.50 3.50 3.50 0 51,496 $180,141.50 03/07/01
Unioén Nal. de Empresas, S.A. UNEM 12.15 12.10 12.15 1,000 4,452 $53,969.20 13/07/01
Grupo Melo, S.A. PANH 20.00 20.00 20.00 0 10 $200.00 06/06/01
TOTAL 233,108 $2,158,684.50

ACCIONES PREFERIDAS

Bco.Latinoamerican de Exp. BLEX  10.50 10.50 10.50 0 3,678 $38,619.00 09/07/01
FONDOS

Panama Fixed Income F INFPFIF 10.15 10.15 10.15 0 2561 $25,988.00 11/07/01




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadisticas del 1 al 15 de julio de 2001

Volumen Negociado por M ercado

Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en USS) Porcentaje Sector Monto (en USS) Porcentaje
Mercado Primario 12,415,680 48 Publico - -
Mercado Secundario 2,433,149 9 Privado 25,928,164 100
Recompras 11,079,334 43 Total 25,928,164 100
Total 25,928,164 100

Volumen Negociado por Instrumento

Vencimiento de Valores Corporativos

Instrumento

Monto (en US$)

Porcentaje

Por vencimiento

Monto (en US$)

Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 500,000 2 0a 60 dias 500,000.00 4
Bonos 12,125,538 47 61 a 90 dias - -
Papales Comerciales - - 91 a 180 dias - -
Papeles del Estado - - 181 a 360 dias - -
Acciones 2,197,304 8 de 1 a3afos 10,575,258 84
Acciones de Fondos 25,988.00 0 de 3 a5 afios 636,000 5
Recompras 11,079,334 43 mas de 5 afos 914,280 7
Total 25,928,164 100 Total 12,625,538 100

Rendimiento de las Recompras, segin vencimiento

Vencimiento

30 dias
75 dias
90 dias
90 dias
90 dias
90 dias
90 dias
90 dias

Rendimiento

5.01000%
5.01000%
5.43750%
6.81935%
6.96973%
9.25000%
9.50000%

Monto ofrecido (en ) Tasa de descuento Libor 1 aiio (BP'S)
2,200,000.00 5.24 5.53 159
3,160,000.00 5.30 5.597 166
2,748,000.00 5.34 5.641 170
6,392,000.00 5.34 5.641 170
Promedio 5.32 5.619 168

*Ultima subasta realizada

Distribucion del Monto Total de los Valores Registrados en la BVP

Segun Tipo de Instrumentos

Acciones

65%

Bonos
31%

VCN
1%

3%

Papel del
Estado




INDICADORES ECONOMICOS

INDICADORES ECONOMICOS DE ACTUALIDAD
S e ctores/indicador 000 00

Exportacion de Bananos M illones de Kilos Netos Enero-M ayo 213.3 187.2 12.2
Exportacion de Cam arones M illones de Kilos Netos Enero-M ayo 1.7 2.1 27 .4
S acrificio de ganado vacuno cabezas Enero-M ayo 129,207 121,574 -5.9
Produccion de bebidas gaseosas miles de litros Enero-M ayo 62,766 61,972 1.3
Produccion de bebidas alcoholicas miles de litros Enero-M ayo 63,238 56,476 10.7
Produccion de cervezas miles de litros Enero-M ayo 59,249 51,954 12.3
Valorde los perm isos millones de B/ Enero-M ayo 229.0 187.2 -18.2
Produccion de concreto premezclado m etros cubicos Enero-M ayo 274,956 212,371 -22.8
Entrada de turista al pals miles de personas Enero-M ayo 195 202 3.6
Gastos efectuados, total millones de B/ Enero-M ayo 180.6 204.9 13.4
O cupacion hotelera en porcentaje Enero-M ayo 36.8 33.1 10 .1
Im portaciones millones de B/ Enero - abril 1157 .1 962.0 -16.9
Exportacion millones de B/ Enero-M ayo 287 .1 347.0 20.9
Im portaciones Zona Libre de Colén millones de B/ Enero-M ayo 1771.5 1811.4 2.3
Reexportaciones Zona Libre de Coldn millones de B/ Enero-M ayo 2067 .4 2072.3 0.2
Transito de naves namero de barcos Enero-M ayo 6,189 6,091 1.6
Ingreso por peaje millones de B/ Enero-M ayo 245.6 249.9 1.8
Cartera crediticia millones de B/ A boril 17,888.7 19,165.5 7.1

Créditos Internos millones de B/ A bril 11,351.7 11.,845.4 4.3

Créditos E xternos millones de B/ A bril 6.,537.1 7.,320.2 12.0
Depésitos millones de B/ A boril 20,039.9 21,129.7 5.4

Dep6sitos internos millones de B/ A bril 12,516.8 13,559.5 8.3

Depositos externos millones de B/ A bril 7.523.1 7.570.2 0.6
Ingresos Totales millones de B/ Enero-M ayo 993.7 1240.2 24.8
Ingresos Corrientes millones de B/ Enero-M ayo 731.9 682.5 -6.8

Ingresos Tributario millones de B/ Enero-M ayo 469.9 409.7 12.8

Ingresos No tributarios millones de B/ Enero-M ayo 224.7 203.6 -9 .4
Im puesto ITBM (Declaracién venta) millones de B/ Enero-M ayo 31.3 29.4 -6.0
Ingresos de Capital millones de B/ Enero-M ayo 259.8 555 .4 113.8
indice de Precio al Consum idor 1987 = 100 Enero-M ayo 113.7 114.3 0.5
Jruente: Elaborado porla BV P conbase en datos de la Contraloria Generalde la Repiblica (julio de 2001)

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO

EMISOR TITULO PLAZO TASA MONTO PUESTO DE BOLSA

La Hipotecaria, S.A. Bonos Hipo. 30 afios Tasa de Ref. Index -1.75%810,000,000.00 Wall Street Securities
H. Tzanetatos, Inc. Bonos Corp. 10 afios Libor 3M +2.5% $7,000,000.00 Bantal Brokers, S.A.
Molino La Pifluela, S.A. Bonos Agro. 5 afios 8.75% $3,000,000.00 Banistmo Brokers, Inc.
Alims. y Superconcentrados,S.A. Bonos Agro. 7 aflos Libor 3M +4.00% $12,500,000.00 BG Investments, Corp.

TOTAL $32,500,000.00
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